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1.引言

我国中小企业发展势头强劲，是我国社会主义经济

体系的重要组成部分（薛宇择等，2020）。特别是科技

型中小企业，它是国家科技进步的重要载体和主要推动力

量（王换娥等，2018）。十九大报告强调“要激发和保护

企业家精神，鼓励更多的社会主体投身到创新创业中来”。

据统计，我国中小企业每年为全国提供 75% 以上的就业

岗位，创造了国内 70% 以上专利发明。其中，科技型中

小企业技术创新率 75% 以上，新产品诞生率 80% 以上（数

据来源：中国网）。科技型中小企业的进步不仅带动着我

国技术的进步，与之相关的新兴产业的发展也在为我国创

新型国家的建立添砖加瓦。

但我国中小企业也普遍存在融资难问题（章玲超等，

2019）。特别是科技型中小企业，大多以技术创新为企业

的核心竞争力，且新技术的不确定性越强，难度也就越大，

随着技术的不断更新与改进，企业还需进一步投入大量的

资源和时间。高投入往往伴随着高回报，但高回报往往也

意味着高风险。此外，由于科技型中小企业的发展周期较

长、成本相对较高等诸多原因，致使企业在融资过程中经

常会受到融资效率低下、融资渠道单一、融资条件繁琐等

众多因素的影响，进而造成公司资金短缺，阻碍企业发展。

鉴于此，本文基于融资渠道研究视角深入分析了目前科技

型中小企业的融资现状、面临的困境及其成因，并提出了

相应的对策意见，以期促进我国科技型中小企业的健康发

展。

2.科技型中小企业融资现状

2.1 自有资金融资 

科技型中小企业在成立初期必然会投入一定的注册

资本，该部分资金主要用于维持企业初创期的日常经营所

需，其来源主要包括企业所有者的个人资产等。自有资金

使用程序简单、筹集速度快且资金的调动、运用都比较方

便，但可筹集资金的来源和数量也均相对有限，往往难以

满足企业的需求。为此，公司以自有资金融资渠道进行融

资，一般仅适用于企业成立初期，从长远发展考虑该种方

式很难为企业提供长期的资金来源。 

2.2 银行贷款融资 

通常情况下，银行贷款融资是科技型中小企业为解

决融资困境问题所选择的主要外源融资渠道。近年来，政

府也出台了许多强制性措施以保证商业银行对科技型中小

企业的放贷率、放贷量等具体实施情况。但由于我国中小

企业规模不大、资产也较少，通常很难向银行提供有效的

抵押担保，这使得银行不得不进一步提升放款条件。为此，

现阶段想要通过银行贷款进行融资难度依旧很大。 
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2.3 风险投资 

风险投资者大都喜欢将资金投入到发展前景好、收

益高的项目上，如科技型中小企业。虽说高收益也必定伴

随着高风险。但对于风投们来说，相较于高风险，他们更

看重高收益。对于企业而言，风投的投入不仅会使得企业

快速获得所需资金，而且风投在投入资金后往往会成为公

司股东参与公司的经营管理，以期降低自己的投资风险，

这对公司今后的战略规划等都会起到一定的积极促进作

用。但我国的风险投资体系发展起步较晚，各种体系制度

还不够健全，目前通过风投渠道进行融资的情况也不是十

分乐观。

2.4 政策性融资 

近年来，政府持续加大对科技型中小企业的关注，

出台了许多优惠政策帮助科技型中小企业发展壮大。政策

性融资渠道主要包括政府给予的税收优惠、贷款贴息等方

式。但政策性融资审批程序复杂繁琐，大多数申请审批过

程至少需要半年，这就导致很多企业在申请过程中，往往

由于申请资金迟迟得不到审批，最终陷入财务困境。目前

这种方式取得的效果也不容乐观。 

2.5 资本市场融资 

资本市场融资渠道融资主要指科技型中小企业通过

向社会筹集资金，用以缓解公司融资困境的一种方式，如

对外发行股票、债券等。但这种方式多适用于大中型企业，

该类企业大都实力雄厚、规模较大、公司成立年限也相对

长久。而对于我国的科技型中小企业而言，其规模较小，

承担的经营风险又相对较大，从各方面来看都很难与大公

司相匹敌，因此很难受到潜在投资者和可能债权人的青睐，

也即存在市场不认可的现象。因此，科技型中小企业想要

通过资本市场进行融资也较为困难。

3.科技型中小企业融资面临的问题

从上述科技型中小企业融资渠道视角分析可知，我

国科技型中小企业融资渠道相对单一。这是由于企业自

身的规模较小但所要承担的风险却较高，各银行也均存在

惜贷心理，加之我国资本市场还不是十分成熟，企业想要

从资本市场获得融资也十分困难。因此，大多数科技型中

小企业在企业成立初期都只能依靠自有资金进行运转，进

展十分缓慢。其次，企业缺乏稳定的融资渠道。据统计，

我国科技型中小企发展所需的基本资金支持得不到有力保

障，约 36.01% 的公司融资渠道来源不稳定。最后，融资

条件相对苛刻、融资程序复杂、融资可获得性较低。据

2019 年 OECD 公布的《企业家与中小企业融资》报告相

关数据显示，2017 年我国向银行申请贷款的中小企业中，

仅有 53.1% 的企业获得了银行资金，且该比例近年来逐年

下滑，分别较 2015、2016 年下降了 16.8% 和 10.0%。中

小企业贷款份额占国内总贷款份额也有所下降，2017 年

我国中小企业短期贷款与担保贷款占比也较 2016 年分别

下降了 13.74% 和 3.63%。这表明，我国中小企业融资资

金获得情况不容乐观。

4.优化科技型中小企业融资渠道的对
策建议

4.1 提升企业自身实力 

企业应先努力提升自身的融资能力。提高企业的科

技创新能力，科技型中小企业最具有竞争力的就是其技术

创新，只有企业保持其技术的先进性，才能快速发展壮大，

吸引到投资者的投资。提高企业自身的管理水平，只有具

备了良好的管理水平，才能进一步加强企业内部管理的效

率和团队凝聚力，才能更好地实现企业的战略目标。 

4.2 拓宽融资渠道，建立稳定融资方式

只有多元化的融资渠道才能使我国科技型中小企业

快速地获取到所需资金。为此，企业不应单纯地依靠银行

贷款、自有资金等老渠道，要拓宽融资渠道，尽快转变原

有思想，建立企业稳定的融资方式，利用一切能利用的方

式解决自身所面临的问题，而不仅仅局限于某一种或两种

单一的融资方式，要在在实践中转变原有观念，积极开拓

新的融资渠道。

4.3 加大政府扶持力度

要想全面解决科技型中小企业融资困境问题，必须

得到政府的帮助支持。从已被解决的企业成功案例分析来

看，该类企业均是得到了政府的鼓励与扶持。为此，政府

应积极实行“多措引导”，不断改善外部环境，降低金融

机构为中小企业提供金融服务过程中面临的风险与成本，

不断激发市场主体的创造性、积极性，努力实现企业商业

模式可持续发展，力求从根本上解决中小企业融资困境（郑

备军，2016）。同时，积极发挥政府的监督作用，制定并

落实相应的税收优惠政策，不断建立和完善科技型中小企

业的法律体系。
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