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基于因子分析方法的我国上市中小商业银行综合竞争力分析
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摘 要：本文通过对沪深两市的中小商业银行的财务指标与经营绩效进行研究，用因子分析的方法对我国上市的30家中

小商业银行进行综合经营绩效的分析评价。首先综述了研究背景，并概述因子分析的基本理论；然后以每股收益等11项财务

指标作为样本建模进行因子分析，对反映中小商业银行的盈利性、成长性、安全性的财务指标进行纵向比较分析，得出因子排

名和经营绩效的综合排名，并在此基础上对不同中小银行的综合竞争能力进行评价，对不同竞争优势的中小银行经营管理方

式提出可行性建议。
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银行业是国民经济体系重要的组成部分和核心产业，近

年来我国 GDP 的高速增长与经济货币化程度的提高，以及社

会对金融服务需求的不断增长，推动了银行业的快速发展。

银行业作为市场经济下金融体制改革的重要组成部分，随着

利率市场化进程加快，商业银行的竞争进一步加剧，特别是在

国内资本市场日臻完善的大背景下，金融脱媒愈加成为经济

生活的主流，银行业传统的资产负债业务受到挑战，而中小商

业银行相较国有控股大型商业银行，综合实力较为薄弱，因

此，对中小商业银行经营绩效进行分析从而明确其发展水平

与综合竞争力并提出相应的改进建议，对于中小商业银行的

发展显得尤为重要。[1]

一、因子分析对中小银行竞争力评价的适用性及数学

模型

因子分析的基本思想就是运用降维，对于指标间的相关

系数矩阵进行内部结构的研究，重新组合原始变量，通过最小

的信息丢失，将原始变量综合成较少的几个因子，并且可以对

因子进行命名与解释，而这些因子又可以体现出原始变量里

面的大多数信息，然后进行数据建模处理，最后把因子的得分

计算出来。[2]

由于因子分析中各因子的权重是根据各自方差贡献率进

行确定，避免了单一财务指标分析的主观性，使得评价结果较

为客观合理。同时，可以用因子旋转的方式帮助解释因子，命

名的清晰度高。因此，因子分析适用于对中小银行的综合竞

争力进行评价。

设有Xi ( i = 1,2,…,p )，p个标准化后的随机变量，它们的均

值为0，方差为1，那么因子分析的模型用矩阵表示为

简记为X = AF + ε
二、上市中小商业银行的综合竞争力评价方法及样本

选择

（一）样本选择与数据检验

截至2020年底在沪深两市上市的商业银行共36家，去除

中国银行、农业银行、工商银行、建设银行、交通银行、邮储银

行6家国有大型银行，通过Wind数据库选取剩余的30家上市

的中小商业银行2018年度经营数据作为原始数据。

一般情况下，采用巴特利特球度检验和KMO检验来判断

原始数据是否适合因子分析，KMO检验是对原始变量之间的

简相关系数和偏相关系数的相对大小进行检验，其计算公式

为：KMO =
∑∑i ≠ j r

2
ij

∑∑i ≠ j r
2
ij +∑∑i ≠ j p

2
ij

经检验，巴特利特统计量的值为 417.35，对应的P值小于

0.05，其KMO统计量为 0.67，变量之间具有较强的相关性，适

合进行因子分析。

（二）提取公共因子

在确定公因子数量时，按照特征值大于1的原则，选取三

个因子，第一个因子解释了原有变量的36.54%、第二个因子解

释了原有变量 33.67%、第三个变量解释了原有变量 11.96%，

累计方差贡献率达到82.17%，基本反映了原变量的绝大部分

信息。

（三）公共因子的命名

为了更好地对因子进行解释，将提取到的因子用方差极

大法进行旋转。3年净利润复合增长率、3年归属于母公司股

东净利润复合增长率、不良贷款率、净资产收益率 ROE（平

均）、销售净利率、3年营业总收入复合增长率在第一因子上有

较高的载荷，主要反映了银行未来发展能力，可以命名为成长

性因子；每股营业收入、每股收益 EPS（基本）、每股净资产

BPS、总资产净利率ROA在第二因子上有较高载荷，主要反映

了银行的盈利能力，可命名为盈利性因子；而资本充足率在第

三因子上有较高载荷，主要反映了银行以自有资本承担损失

的程度，可命名为安全性因子。[3]

（四）计算因子得分

在计算因子得分的时候，采用回归法估计因子得分系数，

并输出因子得分系数。如成分得分系数表（表1）所示，表格中

的数字表示各个因子被原始变量表示的系数，然后再用原始

变量的值进行计算，最后算出因子的得分。

按照现有的商业银行的数据，给出综合得分的计算公

式，即：

F = 36.537 × F1 + 33.673 × F2 + 11.960 × F3
根据上述模型和银行财务指标数据计算各个商业银行在

每个因子上的得分，得出相应的各上市中小商业银行综合评

价结果，表 2对综合得分前 5名银行进行排序，得分越靠前说

明实力越强。
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三、上市中小商业银行综合竞争力分析

由因子得分及排名表（表 2）可以看出通过因子分析后得
到的上市中小商业银行综合排名情况，下面从三个不同因子
的角度进行分析。

从因子分析的结果上来看，成长性、盈利性因子在综合得
分中所占权数较大，可见一家商业银行的成长能力与盈利能
力的提高对综合竞争力的提升是非常重要的。

成长性因子在综合得分中所占权数最大，宁波银行等 5
家银行的成长性因子排名较高，成长性因子得分均在1.4分以
上，说明银行发展速度较快，银行前景较为广阔。浦发银行等
6家银行成长性因子得分低于-1分，说明近三年银行收益的
复合增长率较低，甚至有下滑情况。从成长性因子看，银行未
来的发展前景：城市银行>农商银行>股份制银行。

从盈利性因子得分来看，招商银行等 5家银行盈利性因
子得分在1分以上，说明上述银行资本运营效率较高，盈利能
力较强。浙商银行、紫金银行盈利性因子在-1分以下，盈利能
力较弱。总体看，上市中小银行盈利能力：股份制银行>城市
银行>农商银行。

安全性因子在综合得分中所占权数最小，因此对综合得
分影响也较小。常熟银行、招商银行的安全性因子得分较高，
说明资本充足率高，安全性较强；北京银行、兴业银行、民生银
行安全性因子得分较低，抗风险能力较差。[4]

四、提高上市中小商业银行综合竞争力相关建议

鉴于上述分析，提高中小商业银行综合竞争力，关键在于
提高成长能力与盈利能力，同时加强银行抗风险能力。

（1）增强创新能力，提高盈利能力。在利息收入方面，降
低吸存成本，加大信贷投放量，增强资金运用能力，提高投资
收入；非利息收入方面，在利率市场化背景下，需要增强创新
能力，提供差异化金融服务，如：托管服务、代理服务、结算服

务等，加大中间业务收入。
（2）推进银行改革，提高成长能力。根据不同分支机构的

业务规模及经营情况，推进技术改造，提高经营效率，降低商
业银行的经营成本，产生规模经济；巩固零售业务，丰富信贷
种类，提高存贷规模；向集约化、智能化转型，加快推进手机银
行等电子化银行进程，扩大银行的成长空间，提升竞争优势。

（3）降低不良贷款率，提高风险抵补水平。不断完善全面
风险管理体系，健全风险管理长效机制，加强信用风险防控，
降低不良贷款比率，减少风险资产，提高资本充足率，提高综
合竞争能力。[5-6]
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表1 成分得分系数表

指标

X1 =3年净利润复合增长率/%
X2 =3年归属于母公司股东净利润复合增长率/%

X3 =销售净利率/%
X4 =净资产收益率ROE（平均）/%
X5 =3年营业总收入复合增长率/%

X6 =总资产净利率ROA/%
X7 =每股收益EPS（基本）/元

X8 =资本充足率/%
X9 =每股净资产BPS/元
X10 =每股营业收入/元
X11 =不良贷款率/%

成份

1
0.249
0.248
0.183
0.168
0.142
0.080
-0.034
-0.049
-0.092
-0.092
-0.214

2
-0.054
-0.057
-0.040
0.071
-0.056
0.172
0.281
0.135
0.295
0.313
0.034

3
0.009
0.027
-0.382
-0.146
0.322
0.067
0.064
0.742
0.051
0.148
-0.030

表2 因子得分及排名表（前5名）

银行名称

招商银行

宁波银行

贵阳银行

常熟银行

成都银行

成长性因子得

分

-0.007
1.731
1.529
1.197
1.420

成长性因子得

分排名

16
1
2
6
5

盈利性因子

得分

3.230
1.085
1.045
-0.418
0.136

盈利性因子得

分排名

1
4
5
16
10

安全性因子

得分

1.782
0.854
-0.204
1.842
-0.411

安全性因子得

分排名

2
8
16
1
18

总分

1.2983
1.1005
0.8862
0.5168
0.5157

总排名

1
2
3
4
5
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